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Periodiku AMF

Bordi i AMF-sé, miraton rregulloren “Pér
primet e sigurimit té detyrueshém né
sektorin e transportit”

Né mbledhjen e datés 28 gusht 2009,

Bordi i AMF-sé, ndér té tjera, miratoi
Rregulloren “Pér primet e sigurimit té
detyrueshém né sektorin e transportit”,
hartuar né mbéshtetje té nenit 10, té Ligjit
nr. 10076, daté 12.02.2009 “Pér sigurimin e
detyrueshém né sektorin e transportit”dhe
pikés 3, té nenit 14, té Ligjit nr. 9572, daté
03.07.2006 “Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes
Financiare”. Né hartimin e késaj
rregulloreje, jané marré né konsideraté
vecorité e produkteve té ndryshme té
sigurimit té detyrueshém né sektorin e
transportit, si dhe pérvoja e deritanishme e

kushtet aktuale té zhvillimit té tyre.
Vijo

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar-
korrik 2009

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar-korrik,
arritén shifrén 4,774,485 mijé leké,

pérkundrejt 4,027,102 mijé leké té realizuara

né té njéjtén periudhé té vitit 2008 ose
18.56% mé shumé.

Vijon né fagen 2

Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Kriza Financiare Globale - Po mé pas?
(Material i shképutur nga fagja zyrtare e
Shoqatés Ndérkombétare té Aktuaréve (IAA))

Prezantim
Shkaget dhe ndikimet aktuale té Krizés
Financiare Globale (KFG) tashmé jané

qartésisht té njohura dhe té analizuara nga
njé seri studimesh dhe komentuesish
anembané botés. Ajo cka éshté e qarté, éshté
fakti qé ne jemi duke jetuar njé moment, i
cili mund té ndodh vetém njé heré né
karrierén e punés sé njé personi té vecanté,
efektet e saj do té jené depértuese né disa
aktivitete né interes té aktuaréve dhe ja vlen
té mendosh até qé c¢faré ne duhet té
parashikojmé se do té shfaget akoma né té
ardhmen duke u nisur nga fakti qé ndikimet
e KFG aktualisht po vazhdojné té ndodhin,

vecanérisht lidhur me reformén rregullatore.
Vijon né fagen 5

Edukimi i konsumatorit

IFRS dhe Solvency II: Ekspozimi dhe
bashkéveprimi Global — Puna e IAIS.

Né kété numer:

n né fagen 2 ( Pjesé e shképutur nga: The Geneva Papers

on Risk and Insurance Issues and practice,

Véllimi 33, nr. 1, janar 2009 )
Bordi i AMF-sé, miraton

rregulloren “Pér primet e
sigurimit té detyrueshém
né sektorin e transportit”

Parathénie

Shoqgata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve né
Sigurime (IAIS) éshté njé

organizaté ndérkombeétare, e cila pérbéhet
nga mbikéqyrés né sigurime nga 180
autoritete té 130 vendeve, qé mbikéqyrin

siguruesit té cilét pérbéjné péraférsisht 97% Véshtrim mbi tregj et

té tregjeve botéroré té sigurimeve. Njé nga e mbikéqyrura

objektivat e saj kryesore éshté té ndihmojé
né zhvillimin e tregjeve té mirérregulluar
té sigurimeve. Duke gené se kjo kérkon njé

Ngjarje dhe zhvillime
té tjera

cilési té larté té raportimit financiar, IAIS
éshté shumé i interesuar né zhvillimin e
standardeve ndérkombétare té raportimit

financiar.
Vijon né fagen 12

Edukimi i konsumatorit

______AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE 1 ___ )5



amf

Bordi i AMF-sé, miraton rregulloren “Pér
primet e sigurimit té detyrueshém né
sektorin e transportit”

Né mbledhjen e datés 28 gusht 2009, Bordi i
AMF-sé, ndér té tjera, miratoi Rregulloren “Pér
primet e sigurimit té detyrueshém né sektorin e
transportit”, hartuar né mbéshtetje té nenit 10, té
Ligjit nr. 10076, daté 12.02.2009 “Pér sigurimin e
detyrueshém né sektorin e transportit”dhe pikés
3, té nenit 14, té Ligjit nr. 9572, daté 03.07.2006
“Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”. Né
hartimin e késaj rregulloreje, jané marré né
konsideraté vecorité e produkteve té ndryshme té
sigurimit té detyrueshém né sektorin e
transportit, si dhe pérvoja e deritanishme e
kushtet aktuale té zhvillimit té tyre.

Objekt i késaj rregulloreje éshté pércaktimi i
nivelit té primeve dhe provigjoneve teknike,
pérmbajtjes sé bazés teknike té té dhénave,
metodikave pér pérllogaritjen e primeve dhe
provigjoneve teknike té sigurimit té detyrueshém
né sektorin e transportit dhe pércaktimi i
procedurave e afateve, pér miratimin nga
Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, té tabelave té
primeve té sigurimit té detyrueshém né sektorin e
transportit.

Autoriteti, népérmjet késaj rregulloreje, ka
vlerésuar réndésiné e pércaktimit té primit té
rrezikut nga komiteti i aktuaréve. Né mungesé
té njé baze té ploté té té dhénave, aktuari i ¢do
shogqérie e ka té véshtiré té béjé supozimet dhe
vlerésimet e duhura né pércaktimin e primit té
rrezikut. Kjo situaté shmanget népérmjet
pérfshirjes né kété proces té komitetit té
aktuaréve.

Rregullorja pérmban kérkesa té ngjashme me
ato ekzistueset pér sigurimet e detyrueshme té
pérgjegjésisé motorike, parashikon kriteret
statistikore, aktuariale dhe pérvojén e
risiguruesve né pércaktimin e sistemit tarifor té
cdo shoqérie pér produkte té tjera, pérvec atyre
té sigurimit té pérgjegjésisé motorike, si dhe
mbéshtet metodikén e llogaritjes sé provigjoneve
teknike, sipas rregullores “Mbi bazat, metodat e
llogaritjes si dhe ményrat e mbajtjes sé
provigjoneve teknike té sigurimit té jo-jetés” té
miratuar nga Autoriteti.

Gjithashtu, né kété rregullore jané pércaktuar
hapat né pérllogaritjen e tarifave té primeve dhe
provigjoneve teknike, si edhe afatet e depozitimit
dhe té miratimit té tabelave té primit té sigurimit
té detyrueshém né sektorin e transportit.

Plotésimi i bazés sé té dhénave té démeve me té
dhénat historike dhe tendencat qé do té

vérehen nga zbatimi i Ligjit té ri nr. 10076, daté
12.02.2009, “Pér sigurimin e detyrueshém né
sektorin e transportit”, do té pérbéjné bazén pér
té kaluar né modelin e tarifimit té primit nga ¢do
shoqéri, né njé fazé té dyte.

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve
janar-korrik 2009

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar-korrik, arritén
shifrén 4,774,485 mijé leké, pérkundrejt 4,027,102
mijé leké té realizuara né té njéjtén periudhé té
vitit 2008 ose 18.56% mé shumé.

Vihet re njé ndryshim i strukturés sé tregut té
sigurimeve. Primet e shkruara bruto té sigurimit
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vullnetar zuné 47.34% dhe ato té sigurimit té sérish 91.38% e primeve u gjenerua nga sigurimet

detyrueshém 52.66% té tregut, ku né krahasim me e Jo-Jetés.

vitet e méparshme primet e shkruara bruto té Gjaté 7-mujorit té paré té 2009 u nénshkruan
sigurimit té detyrueshém zinin pjesén mé té rreth 444,574 kontrata sigurimi me njé rritje prej
konsiderueshme té tregut. Pérsa i takon rritjes 23.74%, né krahasim me té njéjtén periudhé té
sé tregjeve né vecanti, kemi njé rritje né masén vitit 2008.

35.17% té sigurimeve té Jetés dhe 17.2% té
sigurimeve té Jo-Jetés.
Megjithé rritjen qé shénuan sigurimet e Jetés,

Struktura e trequt té sigurimeve, janar - korrik 2009

Sigurimi vullnetar 47.34%)

(Sigurimi i jetés 8.62%)

(Sigurimi i Jo-Jetés 91.38% (Sigurimi i detyrueshém 52.669

Tabelé: Volumi'i primit té shkruar bruto, janar - korrik (2008 - 2009)

Lloji i sigurimit Vlera (né mijé Leke)
Periudha janar-korrik 2008 2009
A) Sigurimi i Jetés 304,433 411,503
B) SigurimiiJo - Jetés 3,722,669 4,362,982
Nga kéto
a) Sigurimii Detyrueshém 2,305,037 2,514,309
b) Sigurimi Vullnetar 1,417,632 1,848,674
4,027,102 /14,
TOTAL 0 0 4,774,485
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Volumi i primit té shkruar bruto,

janar - korrik 2009 (Jeta dhe Jo-Jeta)

o »
(Pronc disiSiSRage 1o (Jet& dhe Shéndeti 13.90%)

(Motorrike 60.

Sigurimet e detyrueshme

Gjaté periudhés janar-korrik 2009, sigurimet e
detyrueshme motorike vazhduan té dominojné
strukturén e tregut, duke sjellé 52.66% té té
ardhurave nga primet e shkruara bruto té tregut
té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme, né 7-mujorin e paré 2009, arritén
1,661,077 mijé leké, ose 2.85% mé shumé se né
periudhén janar-korrik 2008.

Né janar-qgershor 2009, primet e shkruara bruto té
kartonit jeshil ishin 684,355 mijé leké, ose rreth
24.4% mé shumé se né periudhén janar-korrik
2008.

Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté
7-mujorit té paré té 2009 arritén né 168,877 mijé
leké, apo 20.82% mé shumeé se né periudhén
janar-korrik 2008.

Sigurimet vullnetare
Né periudhén janar-korrik 2009, té ardhurat nga
sigurimet vullnetare arritén né 2,260,177 mijé

leké, ose 31.25% mé shumeé se té ardhurat e té
njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Rritja e
primeve né sigurimet vullnetare vazhdon té lidhet
ngushté me nivelin e kreditimit nga bankat dhe
hyrjen e investitoréve té médhenj, kryesisht né
infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té Jo-Jetés, me té ardhura
1,848,674 mijé leké, vendin e paré e zuné
sigurimet nga zjarri dhe rreziget natyrore me rreth
29.06%, té pasuara nga sigurimi i pérgjegjésive

té pérgjithshme civile me 21.95% dhe sigurimi
kasko me 19.86%. Peshé mé té ulet patén sigurimi
i aksidenteve dhe shéndetit, si dhe sigurimet e
garancisé.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit né janar-korrik 2009 arritén né 252,122
mijé leké, ose 49.38% mé shumé se né periudhén
janar-korrik 2008. Peshén mé té madhe e mbajtén
sigurimet e shéndetit né udhétim me rreth 77.44%
té té ardhurave té kétij grupi.

Primet né sigurimet e jetés né 7-mujorin e paré
té vitit 2009 arritén né rreth 411,503 mijé leké,
ose rreth 35.17% mé té larta se né po té njéjtén
periudhé té vitin 2008. Rritja né sigurimet e Jetés
éshté e lidhur ngushté me rritjen e nivelit te
kredidhénies dhe sigurimit té Jetés pér efekt
kredie.

Ndarja e tregut midis shoqgérive té

sigurimit

Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo-Jetés ndahet
ndérmjet shoqérive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig. Sigal udhéhoqi tregun me 29.23% té

primeve.
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Pjesémarrja e shogérive né tregun e
sigurimit, janar-korrik 2009 (Jo-Jeta)

(Insig 12.84%)
Sigma 15.68%)

(Albsig 7.04%)—,

(Interalbanian 11.35%)}—

(Eurosig 5.33%)

(Intersig 8.81%

(Atlantik 9.72%)

Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan
shoqérité Sigal-Life, Insig dhe Sicred. Sigal-Life
udhéhogqi tregun me 55.36 % té primeve.

Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shoqérité

e sigurimeve né janar-korrik 2009 kapi vlerén
926,231 mijé leké, ose 27.4% mé shumé se né
janar-korrik té vitit 2008. Pér veté strukturén e
tregut té paraqitur mé sipér, pjesa mé e madhe e
démeve té paguara u pérket sigurimeve

motorike me 821,021 mijé leké, apo 88.64% té
totalit. Né portofolin “Kartoni Jeshil” kemi njé
rritje té démeve té paguara bruto nga shoqérité e
sigurimit me 37.4% dhe rritje té numrit té démeve
té paguara me 25.93% krahasuar me periudhén
janar-korrik té vitit 2008.

Risigurime
Gjaté periudhés janar-korrik 2009, primet nga
aktiviteti risigurues kapén vlerén 11,403 mijé leké,
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Sigal 29.23%)

Pjesémarrja e shogérive né trequn e
sigurimit, janar-korrik 2009 (Jeta)

(Insig 21.51% /—(Sicred 23.14%)

(Sigal-Life 55.36%

té cilat i pérkasin sigurimit “Aksidente Personale”
dhe “Kasko”.

Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Kriza Financiare Globale - Po mé pas?

Prezantim

Shkaqet dhe ndikimet aktuale té Krizés
Financiare Globale (KFG) tashmé jané
qartésisht té njohura dhe té analizuara nga
njé seri studimesh dhe komentuesish
anembané botés. Ajo c¢ka éshté e qarté, éshté
fakti qé ne jemi duke jetuar njé moment, i
cili mund té ndodh vetém njé heré né
karrierén e punés sé njé personi té vecanté,
efektet e saj do té jené depértuese né disa
aktivitete né interes té aktuaréve dhe ja vlen
té mendosh até qé ¢faré ne duhet té
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parashikojmé se do té shfaqet akoma né té
ardhmen duke u nisur nga fakti qé ndikimet
e KFG aktualisht po vazhdojné té ndodhin,
vecanérisht lidhur me reformén rregullatore.

Sipas Lord Turner, Kryetar i Autoritetit té
Shérbimeve Financiare UK:

Kriza Financiare ka sfiduar supozimet
intelektuale mbi té cilat ishin ndértuar
gjerésisht metodat e méparshme rregullative
dhe né vecanti teoriné e tregjeve racionalé
dhe vetérregullues. Risia e madhe financiare
rezultoi me njé vleré té ulét dhe disiplina e
tregut té strategjive té bankave individuale
shpesh ka rezultuar joefektive ... jané té
nevojshme ndryshime té médha né metodén
rregullative dhe mbikéqyrése.

Tabela (mé poshté) paraqget shtrirjen e ndikimit té
KFG deri mé sot né vlerén e tregut si té bankave
dhe siguruesve né nivel ndérkombétar.

Ndérlikime pér shoqérité e sigurimit dhe fondet e
pensioneve

Né momentin e kétij shkrimi éshté e qarté qé KFG
akoma nuk ka pérfunduar dhe mund té priten
akoma zhvillime té métejshme. Né vecanti,
siguruesit si dhe sponsorét, si nga sektori privat
dhe ai publik i skemave té pensioneve, me pérfitim
té pércaktuar ose té pensioneve té pleqérisé dhe
aktuarét e tyre, mund té presin:

o Norma té uléta aktuale té interesit té
tregut, té cilat do té cojné né norma té
uléta skontimi, té zbatuara tek detyrimet
dhe késhtu né vlera mé té larta té
detyrimeve.

o Vlera té uléta té aseteve, vecanérisht né
juridiksione ku asetet vlerésohen me vleré
té tregut, té cilat (me vlera mé té larta
té detyrimeve) do té ¢ojné né presion

té konsiderueshém mbi té ardhurat e
siguruara, kapitalin dhe aftésiné paguese.

o Véshtirési té konsiderueshme dhe té
vazhdueshme né vlerésimin e aseteve
jo-likuide.

o Sfida té métejshme duke pérdorur té dhéna
nga tregu pér té ndaré masat e dhénies
sé kreditit nga marzhet e likuiditetit,
me géllim qgé té arrihen norma té
pérshtatshme té skontimit pér detyrimet.

o Rivlerésim i disa parametrave né modelet
e Analizave Financiare Dinamike dhe/ose
“modelet e brendshme” té pérdorura pér té
vlerésuar kérkesat ekonomike pér kapital.

o Domosdoshmeéria pér té rishikuar
metodologjiné dhe supozimet e pérdorura
pér llogaritjen e pérfitimeve nga
diversifikimi né portofole dhe/ose nivelin e
shtrirjes sé korrelacionit ndérmjet risqeve
né tregje dhe hapésirave gjeografike té
ndryshme té produktit.

Siguruesit mund té presin gjithashtu efektet e
meéposhtme té cilat pérfshijné:

o Siguruesit e jetés me garanci té
konsiderueshme kapitali ose obligacione
kreditimi me njé normé interesi minimale
qé ekzistojné né detyrimet e tyre té
produktit do té jené nén njé presion té
madh nése pozicionet e tyre jané té pa
mbrojtura.

o Vlerat e pérbéra (eng.“embedded values”qé
do té thoté vlera aktuale e fitimeve té
ardhshme plus vlerén neto té rregulluar té
aseteve) e raportuara nga siguruesit kané
té ngjaré té bien.

o Normat e reduktuara té kreditimit do té
cojné né uljen e bizneseve té reja.

Kérkesa potenciale e likuiditetit mund té rrisé
anulimet: (eng. surrender)

o Kérkesa té reja té mundshme, té cilat
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ndikojné né pranueshmeériné e shtresés
sé dyté ose kapitalit hibrid, té cilat cojné
né njé nevojé potenciale pér té rritur né
nivele té konsiderueshme shtresén e paré
té kapitalit.

o Kthime té uléta nga investimet, té cilat
rrisin normat e primeve té kérkuara
pér biznesin e anuitive dhe pér klasat e
biznesit té jo-jetés afatgjata.

o Ndryshimi i metodés sé kostove té
démeve té jo-jetés e shoqéruar me kushte
ekonomike té kéqija p.sh., sigurimi
hipotekor i huadhénésit, pérgjegjésité
profesionale, drejtorét dhe népunésit,
klasat e kompensimit té démtimit trupor
dhe té punonjésve mund té shfaqin
ndryshime né eksperiencé.

o Njé rritje e fokusimit né pérshtatshmériné
e klasifikimit té kreditit té paléve té tjera,
duke pérfshiré risiguruesit.

Né njé piképamje mé té gjeré éshté gjithashtu

e qarté qé kuadri rregullativ pér té gjitha
institucionet e shérbimeve financiare ka té ngjaré
té rishikohet térésisht né njé pérpjekje pér té
parandaluar njé pérséritje té KFG né té ardhmen.
Pér té gjithé anétarét me profesion aktuaré do

té jeté e nevojshme té jené né dijeni té kétyre
ngjarjeve dhe té jené té pérgatitur pér proceset e
rimékémbjes dhe té reformés rregullatore, té cilat
padyshim do té zhvillohen.

Né vecanti, takimi mé i fundit i G20, i mbajtur né
Londér, né 2 prill 2009, i kryer sipas njé axhende té
pércaktuar, kishte pér géllim:

o Rikthimin e besimit, rritjen ekonomike dhe
té vendeve té punés népérmjet njé zgjerimi
fiskal té pérbashkét;

o Rregullimin e sistemit financiar pér té
rikthyer huadhénien, duke pérfshiré njé
bashképunim mé té madh sistematik
ndérmjet rregullatoréve kombétaré dhe
krijimi i Bordit pér Stabilitet Financiar,
té zévendésojé Forumin pér Stabilitet

Financiar, né ményré qé té pérmirésohen
mekanizmat ndérkombétaré té
paralajmérimit té hershém té riskut;

o Forcimin e kuadrit rregullator financiar
pér té rikthyer besimin duke e shtriré
mbikéqgyrjen tek té gjitha institucionet
sistemike té réndésishme, duke pérfshiré
dhe fondet “hedge” dhe agjencité e
klasifikimit té kreditit;

o Miratimin e parimeve té reja, té cilat
mbulojné shpérblimet e bazuara né stimuj
pér drejtuesit ekzekutivé;

o Futjen e sanksioneve kundrejt “parajsave té
taksave” (eng. tax havens) dhe ndryshime
té konceptuara pér t’i dhéné fund “erés sé
fshehtésisé bankare”;

o Themelimi dhe reformimi i institucioneve
kryesore financiare ndérkombétare,
duke pérfshiré njé trefishim té burimeve
té disponueshme té Fondit Monetar
Ndérkombétar;

o Nxitja e tregtisé dhe investimeve dhe
refuzimi i proteksionizmit;

o Ndértimi i njé rimékémbjeje
gjithépérfshirése, té dukshme dhe té

géndrueshme, adresimi i kércénimeve té
ndryshimit té klimés.

Zhvillimet e reja mé té fundit me interes pér aktuarét

Shoqata Ndérkombétare Aktuariale (SHNA) ka
gené aktive né adresimin e kétyre ¢éshtjeve gjaté
muajve té fundit, népérmjet punés sé njé taskforce
té formuar pér kété géllim, e cila éshté fokusuar
né identifikimin e mésimeve té nxjerra nga kriza
dhe té sugjerojé reforma potenciale, pérmirésime
dhe zgjidhje, shumica e té cilave do té ndikojné né
punén e aktuaréve.

Detaje mbi disa punime té SHNA-sé né kété

fushé jané paraqitur né studimin Té Luftosh
Iracionalitetin-Ideté aktuariale pér Forcimin e
Manaxhimin e Riskut Financiar Global (Studim

i SHNA né shkurt) i cili mund té shkarkohet nga
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fagja elektronike e SHNA-sé (www.actuaries.org).

Gjaté javéve té fundit prezantimet dhe
riprezantimet mbi kéto ¢éshtje jané béré nén
pérfagésimin e profesionit té aktuarit tek:
a) Rregullatorét e ndryshém kombétaré
té bankave, siguruesve dhe fondeve té
pensioneve;

b) Shoqata Ndérkombétare té Mbikéqyrésve
né Sigurime;

¢) Forumi i Pérbashkét (njé grup
ndérkombétar i rregullatoréve bankaré,
sigurimeve dhe tregjeve té letrave me
vleré);

d) Konferenca e mbajtur né Qipro “Pensionet
né Krizé”, mbi Sigurimet Sociale, Pensionet

dhe Fondet e Kursimit;
e) Bordii UK pér Standardet Aktuariale;

f) Nénkomiteti i Pérfagésuesve té Shtépisé
sé Bardhé mbi Tregjet e Kapitalit,
té Sigurimeve dhe Ndérmarrjet e
Sponsorizuara nga Qeveria; dhe

g) Grupi Késhillues pér Krizén Financiare
e Bordi i Standardeve Ndérkombétare té
Kontabilitetit (BSNK).

Pér mé tepér, grupi i punés i SHNA (Shoqatés
Ndérkombétare Aktuariale) mbi Riskun e Krizés,
ka monitoruar zhvillimet e shpejta politike dhe

rregullative né nivel ndérkombétar né pérgjigje té
KFG. Kéto filluan me deklaratén e G20, menjéheré
pas takimit té tij né 15 néntor 2008, pér té marré

masa pér té forcuar transparencén dhe besimin
né institucionet financiare, rritjen e kuadrit
rregullativ té shéndoshé, rritjen e integritetit
né tregjet financiare, forcimin e bashképunimit
ndérkombétar dhe reformimin e institucioneve
financiare ndérkombétare té ndryshme.

Qé atéheré, ne kemi paré disa zhvillime té
réndésishme té cilat pérfshijné:

a) Zhvillimin e vazhdueshém té

g

koncepteve té miratuara nga G20, nga
katér grupe pune kryesore, té cilat u
ndogén nga takimi i lideréve té G20 né
Londér né prill;

Prezantimin e administratés sé re
amerikane nga Presidenti Obama

duke paragqitur njé politiké fiskale
stimuluese, si pérqasje ndaj krizés, né
njé nivel i cili éshté i kundérshtueshém
né Evropé;

Njoftime té réndésishme nga
organizma ndérkombétaré té
ndryshém duke pérfshiré Fondin
Ndérkombétar Monetar, Bankén pér
Marréveshje Ndérkombétare (BIS) dhe
Bordin Financiar pér Stabilitet;

Njoftimin mbi paketa té médha pér
mbéshtetje financiare pér bankat, té
cilat varionin nga garancité geveritare
né injeksione kapitali dhe shtetézime
té plota, té cilat zvogéluan dallimin, né
disa raste, midis riskut té kreditimit té
bankave dhe atij té Qeverisé;

Shtrirja e ploté e kostos sé dalé nga
kriza tek Qeveria Amerikane, pér
parandalimin e falimentimit té AIG
dhe zbulimi i vazhdimit té pagesés
sé bonuseve pér drejtuesit e AIG dhe
entiteteve té tjera, té cilat pérfituan
mbéshtetjen e Qeverisé;

Negociata té vazhdueshme té cilat
ndikuan né progresin dhe formén qé do
té keté paketa reformuase rregullative
e Solvency II pér sigurimet né EVropé;

Publikimi i Raportit té Grupit té 30-ve
i kryesuar nga Paul Volcker né janar
20009;

Publikimi i Raportit De Larosiere né
shkurt 2009 pér KE;

Publikimi i Rishikimit té Turner-it né
mars 2009 né UK.
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Pjesa mé e madhe e gjithé késaj pune njeh tashmé
réndésiné e investigimit té prezantimit té masave
rregullative dinamike kundér ciklike sesa ato pro
ciklike, né té cilat rregullatorét do té ndryshonin
né ményreé transparente kérkesat pér kapital

pér pjesémarrésit e tregut (jo vetém normat e
interesit) kur paralajmérimet paraprake duken si
shfagje té “fluskave” té tregut. Kjo do t’i lejonte
“amortizuesve té goditjeve” té kapitalit té jené né
vendin e duhur pér té ulur fluskat e tregut pérpara
se ato té pélcasin né ményré té dhimbshme dhe té
krijojné kapacitetin té lejojné rénie té kétij kapitali
gjaté periudhave té presionit té tregut, sesa nevoja
pér té vendosur kérkesa mé té ashpra pér kapital
né kohe té tilla.

Gjithsesi, zbatimi i njé koncepti té tillé

kérkon njé rikonsiderim themelor té asaj se si
rregullimi i institucioneve financiare duhet té
ndérveprojé me zbatimin e politikés monetare
dhe fiskale dhe si rrjedhim sjell shumé ¢éshtje
pér geverité, rregullatorét dhe pjesémarrésit né
njé treg financiar anembané botés. Si rezultat,
domosdoshmeéria pér té krijuar njé “super
rregullator” ose “krye mbikéqyrés té riskut” né
¢do vend dhe se si ai do té funksionojé, éshté
duke u diskutuar shumé dhe nxitur gjithashtu
nga personalitete me influencé duke pérfshiré Ben
Bernanke, Kryetar i Rezervés Federale té SHBA.
Pérséri, kjo éshté e ngjashme me pérqasjen e
mbrojtur né studimin e muajit shkurt té SHNA.

SHNA mbrojti kété rol, pér té administruar
kérkesat e propozuara dinamike kundér ciklike
pér kapital dhe té lehtésojé njé koordinim dhe
bashképunim mé té madh ndérmjet juridiksioneve
kombétare. Ai mund té krijohet si pjesé e
bankés géndrore té ¢do vendi. SHNA thekson qé
funksionet e kétij roli do té pérfshijné:
a) Zhvillimin e njé politike té “oreksit” pér
risk pér treguesit kryesoré té riskut né
nivel tregu;

b) Monitorimin, menaxhimin dhe
raportimin publik mbi treguesit e

riskut brenda “oreksit” pér risk;

¢) Ndryshimin e kérkesave pér kapital pér
pjesémarrésit né tregjet e rregulluara
sipas zgjedhjes sé tij dhe;

d) Lehtésimin e identifikimit té riskut
dhe komunikimin me vendim marrés
té pérshtatshém, né té dyja nivelet
kombétare dhe ndérkombétare.

Krijimi i njé rrjeti ku role té tilla do té sigurojné
gjithashtu njé kuadér pér njé menaxhim

sa mé té miré té risqeve dhe té tejkalojné
barrierat gjeografike dhe industriale, té cilat
sjellin mospérputhshmeéri dhe boshlléqge e né
meényré kritike dobésojné protokollet aktuale té
menaxhimit té riskut.

Tabela mé poshté tregon njé arsye pse njé

kuadér i tillé éshté i nevojshém duke ilustruar
paaftésiné relative né uljet e normés zyrtare té
interesit né SHBA gjaté krizés, té drejtuara nga
njé politiké tradicionale monetare né stimulimin
e ekonomisé amerikane. Tabela 2 tregon progresin
e té ardhurave nga bonot e klasifikuara me gradé
investimi té SHBA gjaté késaj periudhe. Pér shkak
se KFG shkaktoi njé rritje thelbésore né shtrirjen
e riskut té kreditit edhe huamarrésit me gradé
investimi jané pérballur mé kosto mé té larta
totale té huamarrjes gjaté krizés, krahasuar me
kostot mé té uléta té pérgjithshme té huamarrjes,
e kundérta e efektit nga uljet zyrtare né normat

e interesit. Mé tej, uljet zyrtare né normat té
interesit té SHBA arritén nivele afér zeros, késhtu
qé éshté e nevojshme qé politika tradicionale
monetare té plotésohet me “lehtésira sasiore” dhe
masa té politikés fiskale.

Pér kété, koncepti i vendosjes sé kérkesave
dinamike pér kapital (né pérputhje me Studimin
e SHNA né shkurt) do t’i jepte bankave gendrore
dhe rregullatoréve mekanizma té tjeré pér té
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Table - USD Liquid Investment Grade Bonds

basis points %
800 8.00
-Annual Yeld (RHS)
600 6.00
'400 4.00
200 - 2.00
Asset Swap Margin (LHS)
0 L L) L) L L L) LI L LI T 0-00
Nov 06 Feb 07 May 07 Aug 07 Nov 07 Feb 08 May 08 Aug 08 Nov 08 Feb 09
menaxhuar ekonominé né zgjerim né té ardhmen
mé shumé se sa té bazohen vetém né politikat e Testiigéndrueshmérisé sé kapitalit
tradicionale monetare dhe até fiskale. Mé tepér, mund té rritet ose reduktohet me 10%

duke u varur nga lévizjet né indeksin e

dryshimet di ike né kérkesat pér kapital
ndryshimet dinamike né kérkesat pér kapita pérshtatshém t& kapitalit,

mund, nése kérkohet, té targétohen nga koha né
kohé né tregje specifike “té tejzhvilluara” se sa e Vendet anétare kané opsionin pér té
aplikimi i instrumenteve relativisht té vonuar té lejuar njé test té géndrueshmeérisé sé

e s e . kapitalit me bazé jetégjatésiné pér
politikés sé normés sé interesit né ekonomi. .p . Jeteg) . p‘
bizneset e pensioneve, qé pérdorin

) _ o o transferime jashté aseteve, me géllim
Mbéshtetje e métejshme, pér t’i dhéné mospérfshirjen e tyre né vlerén neto té
rregullatoréve zgjedhje lidhur me kété, rezultoi investitoréve (eng. ring — fenced)

me njé marréveshje informale e realizuar né 26 i . e
. e o e Né rastin e njé rénieje té
mars 2009, lidhur me zhvillimin né vazhdim té jashtézakonshme né tregjet financiare,

kuadrit Solvency II té BE pér siguruesit né té cilén autoritetet mbikéqyrése kané opsionin

jané marré masa né ményré qé té tentojné dhe pér té zgjeruar periudhén gjaté té cilés
mbulimi i Kérkesés pér Mjaftueshmériné
e Kapitalit (SCR) duhet té rivendoset, né
raste pamjaftueshmérie.

parandalojné reagime negative ndérmjet rénieve
té tregut dhe kérkesave pér kapital. Né vecanti:
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e Mbikéqyrésit gjithashtu do té kené
pushtetin té ndryshojné parametrat
e formulés standarde té SCR pér njé
sigurues nése ato besojné qé standardi
SCR nuk reflekton profilin e riskut té atij
entiteti.

Tema té tjera té dala, si nga raportet té cilave

ju jemi referuar mé sipér dhe né pérputhje me
udhézimet e vendosura nga takimi i G20 né Londér
né 2 prill, pérfshijné:

a)

Domosdoshmériné pér té mbyllur
boshlléget rregullative dhe té pasurit e

njé rregullimi, i cili té jeté mé shumé i
koordinuar né nivel ndérkombétar, i bazuar
né parime, i ndjeshém ndaj riskut dhe

mé pak i nxitur nga industria (bankare,
sigurimeve, fondeve té pensioneve,

etj.) dhe vendosja gjeografike, me njé
mbikéqyrje efektive dhe té integruar

té grupeve mé té médha financiare
ndérkombeétare, ndérsa kjo éshté e véshtiré
politikisht, éshté e qarté qé ka njé nevojé
pér té mbikéqyrur kompanité holding té
grupeve ndérkombétare té shérbimeve
financiare né njé ményré té ngjashme me
grupet e tjera;

Paraqitjen e parimeve té cilat do té rritin
kérkesat pér kapital pér ¢do pjesémarrés né
treg, me incentiva pér pagesat té cilat do té
fokusohen mé tepér né rezultatet né afate
té shkurtra, né ményré qé ato struktura
pagesash dhe struktura té tjera incentivash
té mos shtrembérojné vlerésimin e duhur
té riskut;

Rregullimin e aktiviteteve té “bankingut
hije” bazuar mbi substancén ekonomike
sesa formén ligjore, késhtu qé disa prej
fondeve mbrojtés eng. “hedge”, kompanive
garantuese dhe siguruesve kané té ngjaré
té pérballen me njé rritje té raportimit dhe
kérkesave pér kapital minimal;

Rregullat né rritje pér agjencité e
Kklasifikimit té kreditit pér té limituar

konfliktet e interesit dhe pérdorimin e
metodologjive té papérshtatshme;

Reformimin e standardeve té kontabilitetit,
vecanérisht né lidhje me aktivitetet

“e jashté bilancit”, kontabilizimin e
provigjoneve pér humbjet nga huaté

pér bankat dhe opsioneve té ndryshme

té disponueshme pér transaksionet
raportuese duke pérfshiré instrumentat
financiare;

Reformimin e tregjeve té derivativave,
késhtu qé cdo gjé qé tregtohet “né

tregjet mbi banak” do té pérballet me
rregulla, dhe ato té tregtuara népérmjet
njé shkémbimi, do té kené kontrata té
standardizuara té pércaktuara nga njé
entitet géndror me opsione té hapura, té
cilat jané subjekt i thirrjeve né llogarité me
pjesémarrje, né ményré qé té kontrollohet
risku i palés tjetér (qé té evitohet njé
pérséritje e ekspozimit té pérqéndruar qé
kompanité si AIG krijuan né kéto tregje);

Menaxhimin e riskut, i cili duhet té
shikohet si i pavarur nga, dhe integral né
funksionimin e biznesit té shérbimeve
financiare, né ményré qé ekipi i riskut

té keté liriné dhe aftésiné e té pasurit

njé piképamyje objektive, e cila mund té
ndryshojé nga menaxhimi bazé né aksesin
e ploté dhe té pakufizuar pér té njéjtin
informacion dhe piképamje té ndryshme
né ¢éshtje materiale, té cilat duhet t’i
raportohen bordit, dhe té jené transparenté
me rregullatorin;

Rregjimin e Basel II, i cili udhéheq kérkesat
pér kapital minimal pér bankat né nivel
ndérkombétar, duhet té rishikohet pér té
forcuar kérkesat pér kapital, té kufizojé
aktivitetet “e jashté bilancit” dhe té
reduktojé efektet pro ciklike; dhe

Testet e géndrueshmeérisé dhe analizat

e skenareve, duke pérfshiré njé vlerésim
té ngjarjeve té cilat mund té jené shumé
ekstreme pér té shkatérruar njé kompani,
duhet té formojné njé pjesé integrale
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té proceseve té menaxhimit té riskut

té njé kompanie dhe té jené si pjesé e
vendimmarrjes normale té menaxhimit té
larté.

Njé céshtje tjetér me interes pér aktuarét né
késhillimin e fondeve té pensioneve, éshté
kur aktuaré té caktuar duhet té emérohen
nga sponsorét e planit dhe pjesémarrésit e
planit né ményré qé té shmangen konfliktet
e interesit, té cilat mund té dalin ndérmjet
sponsorave té planit & mund té déshirojné
té adoptojné njé vullnet mé té madh pér risk
dhe ekspozim té investimeve tek kapitali pér
té reduktuar koston, kundrejt pjesémarrésve
té planit qé mund té déshirojné pér té
adoptuar njé risk mé té ulét dhe ekposzim
kapitali mé té ulét, vecanérisht kur vendet

e punés sé pjesémarrésve té planit jané né
risk, nése punédhénésit e tyre pérballen me
presione financiare. Kjo mund té pérfshijé
njé nevojé pér testime skenaresh/stokastike
té detyrueshme né raportet e financimit té
politikave pér planet e pensioneve pér té
siguruar gé nivelet e riskut jané né pérputhje
me “oreksin” e targetuar pér risk.

Né njé afat mé té gjaté, KGF gjithashtu rihap
pyetjen nése kthimi progresiv i skemave me
pérfitime té pércaktuara né marréveshje té
kursimeve dhe pensioneve mé kontribut té
pércaktuar né vitet e fundit, ka kontribuar né
rritjen e riskut sistematik, duke transferuar
risqe tek individét dhe duke hequr burimin e
disa amortizatoréve né sistem. KFG gjithashtu
paraqet njé sfidé sektorit privat bazuar né
industriné e kursimeve kontraktuale (duke
pérfshiré pensionet dhe sigurimin e jetés) pér
t’i dhéné siguriné klientéve té tyre kryesoré
pa pasur burime té formave té ndryshme té
mbéshtetjes qeveritare ose fuqiné taksuese té
geverive.

Konkluzion:

Ndikimet e KFG pa asnjé dyshim do té ndjehen

pér disa vite né vazhdim né ményra té ndryshme.
Aktuarét dhe klientét e tyre do té kené nevojén té jené
né gadishmeéri si ndaj risqgeve dhe mundésive (duke
pérfshiré mundésité pér profesionin e aktuarit) qgé do
té shfaqen si rezultat i KFG.

Edukimi i konsumatorit

IFRS dhe Solvency II: Ekspozimi dhe
bashkéveprimi Global — Puna e IAIS.

( Pjesé e shképutur nga: The Geneva Papers on Risk
and Insurance Issues and practice, Véllimi 33, nr. 1,
janar 2009)

Parathénie

Shoqata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve

né Sigurime (IAIS) éshté njé organizaté
ndérkombétare, i cili pérbéhet nga mbikéqyrés
né sigurime nga 180 autoritete té 130 vendeve,
gé mbikéqyrin siguruesit té cilét pérbéjné
péraférsisht 97% té tregjeve botéroré té
sigurimeve. Njé nga objektivat e saj kryesore
éshté té ndihmojé né zhvillimin e tregjeve té
mirérregulluar té sigurimeve. Duke gené se kjo
kérkon njé cilési té larté té raportimit financiar,
IAIS éshté shumé i interesuar né zhvillimin

e standardeve ndérkombétare té raportimit
financiar.

IAIS shikon me interes té vecanté projektet

e Bordit Ndérkombétar té Standardeve té
Kontabilitetit (IASB), té cilat do té mund té
influencojné né modelin e pérgjithshém té
kontabilitetit pér shoqgérité e mbikéqyrura

té sigurimeve me synimin e paraqitjes sé njé
panorame kuptimploté dhe ekonomikisht té forté
té kétyre shoqérive pér tregjet e jashtme.
Fokusi kryesor aktual pér IAIS éshté Faza Il e
Projektit té IASB mbi Kontratat e Sigurimit, i cili
do té konkludojé né njé standard ndérkombétar té
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raportimit financiar pér vlerésimin e detyrimeve
né sigurime pér géllime té pérgjithshme té
raportimit financiar, dhe éshté i njé interesi té
vecanté pér industriné e sigurimeve dhe pér
mbikéqyrésit e sigurimeve.

Parimet kryesore té IAIS pér raportimin financiar
IAIS mendon se do ishte mé e preferueshme nése
metodologjité pér llogaritjen e njésive né publik,
raportet financiare té té cilave mund té pérdoren
pér, ose jané né pérputhshmeéri thelbésore

me metodologjité e pérdorura pér géllime té
raportimit tek rregullatori, té jené me sa mé pak
ndryshime té mundshme pér té pérmbushur
kérkesat e raportimit né ményré sa mé té rregullt.
Duke pasur kété objektiv kryesor, IAIS éshté
shumé aktiv né monitorimin e zhvillimeve tek
IASB dhe né dhénien e kontributit né Bord.
Ndonése éshté dukshém e preferueshme pér
modelin e matjes sé kontratave té sigurimeve
pér raportim té rregullt pér té gené né pérputhje
me até té pérdorur pér raportimin financiar pér
géllime té pérgjithshme, kjo nuk mund té jeté e
mundur ose e pérshtatshme pér té gjitha rastet.
Gjithsesi, IAIS beson qé éshté e réndésishme qé
jané té njohura ndryshimet ndérmjet kérkesave
pér raportim té rregullt dhe raportimit pér
géllime té pérgjithshme pér publikun dhe qé
kéto diferenca jané publikisht té shpjeguara. Né
té kundért, ka njé risk té vénies né piképyetje
nga konfuzioni publik té besueshmeérisé té té dy
regjimeve té raportimit.

Koordinimi i Punés sé IAIS né Fazén II dhe Solvency

Né kéndvéshtrimin e réndésisé qé ka puna e

IASB mbi kontratat e sigurimit tek kompanité e
sigurimeve dhe mbikéqyrésit e tyre, 2 vjet mé
paré, IAIS krijoi njé grup té ri pune, nénkomitetin
e JAIS pér Kontratat e Sigurimit, vecanérisht pér té
koordinuar pozicionin e IAIS dhe pér té siguruar

té dhéna tek IASB lidhur me projektin e tij mbi
kontratat e sigurimit dhe me projekte té tjera té
réndésishme.

Puna e kétij nénkomiteti éshté ngushtésisht

e koordinuar me punén e IAIS né vlerésimin e
aftésisé paguese. Né té njéjtén kohé, ndérsa IASB
ka gené shumé i angazhuar né Fazén II, IAIS
gjithashtu ka punuar né njé projekt ambicioz

pér té pércaktuar njé kuadér ndérkombétar pér
vlerésimin e aftésisé paguese. Né shkurt 2007,
IAIS publikoi njé studim, “Struktura e pérbashkét e
IAIS pér vlerésimin e aftésisé paguese té siguruesit”.
Ky studim pasoi njé nga dy studimet e publikuara
né vitin 2005 “Njé kuadér i ri pér mbikéqyrésit

né sigurime”, e ndjekur nga “Drejt njé kuadri té
pérbashkét dhe standardeve té pérbashkéta pér
vlerésimin e aftésisé paguese té siguruesve: Bazat pér
formulimin e kérkesave rregulluese financiare”.
Shumé nga ¢éshtjet dhe sfidat me té cilat pérballet
IASB né Fazén II, jané gjithashtu té identifikuara
dhe té pérfshira né kété punim.

IAIS operon né bashképunim té ngushté me
Shoqatén Ndérkombétare Aktuariale (IAA)

gjaté punimeve té tij mbi vlerésimin e aftésisé
paguese. Lidhur me vlerésimin e detyrimeve té
siguruesve, IAIS i kérkoi IAA pér té dhéna formale
pér té asistuar né punén e tij né kété fushé.

Kjo rezultoi me nxjerrjen e njé draft studimi

nga IAA “Llogaritja e detyrimeve pér kontratat

e sigurimeve: vlerésimi aktual dhe marzhet e
riskut”, qé u qarkullua pér konsultim né shkurt
2007. Puna e anétaréve té IAA mbi kété studim
éshté zhvilluar né ményré paralele me punén

meé té fundit té IAIS mbi detyrimet né sigurime
dhe anétarét e IAA kané marré pjesé aktivisht né
zhvillimet e punés sé IAIS si né Fazén II dhe né
vlerésimin e aftésisé paguese. IASB ka gené shumé
e interesuar né kété projekt té IAA.

Komisioni Evropian éshté i pérfagésuar né té dy
nivelet e punés té IAIS té pérmendura mé sipér.
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Pér mé tepér, disa juridiksione té pérfagésuara né
nénkomitetet e IAIS té cilat punojné mbi Fazén II
dhe Aftésiné Paguese, jané té pérfshira ngushté
né projektin, Aftésia Paguese II. Puna e IAIS né
kéto fusha éshté duke pérparuar paralelisht me
zhvillimet e Aftésisé Paguese II dhe nuk ka shkak
pér té besuar né kété etapé qé té keté ndryshime
té réndésishme né filozofité né themel té kétyre
projekteve apo né pérputhshmériné e rezultateve
té pritura.

Bazat e punés né Fazén II

Si¢ u pérmend mé sipér, IAIS ka njé parim
thelbésor qé do té ishte mé e preferueshme

nése metodat pér llogaritjen e njésive né

publik, raportet financiare té té cilave jané né
gjendje té pérdoren pér, ose né pérputhje me
metodat té pérdorura pér géllime té raportimit
tek rregullatori, me sa mé pak ndryshime

té mundshme pér té kénaqur kérkesat e njé
raportimi té rregullt. Né kété kéndvéshtrim puna
e IAIS né Fazén II éshté té studiojé mundésité
pér té pérdorur Standardet ndérkombétare

pér Raportimin Financiar (IFRS) njé model i
pérshtatshém si bazé pér njé mbikéqyrje té
kujdesshme, duke marré né konsideraté rezultatin
e mundshém té projektit té IASB, Faza II. Mé
qarté, mandati i Nénkomitetit té Kontratave té
Sigurimit bén njé pyetje “Cfaré metodologjish
pér pércaktimin e detyrimeve né sigurime, né
pérputhje me pérfundimet e pritura nga puna né
vazhdim e IASB, mund té jené té pranueshme pér
té pasur mbikéqyrje té rregullt?”.

Né punén e tij pér t’i siguruar té dhéna IASB,
IAIS ka supozuar qé pérfundimi i pritshém i
Fazés II do te jeté modeli i aktiveve/detyrimeve

té ardhshme, model i rregulluar me vlerén né kohé
té parasé dhe marzhet e riskut (supozime té cilat
géndrojné té vlefshme). Temat e adresuara nga
IAIS né komentet e saj, bazuar né kéto supozime,

zbulojné karakteristikat e mundshme té njé
modeli té pérshtatshém e té géndrueshém, model
rregullues dhe pér géllim té pérgjithshém pér
matjen e raporteve pér rregullatorin pér kontratat
e sigurimit, si dhe cilat karakteristika nuk duhet té
jené né njé model té tillé.

Punimi i paré dhe i dyté mbi detyrimet
Sirezultat té punés sé saj, IAIS tashmé ka siguruar
dy punime me komente pér IASB si té dhéna pér
projektin Faza II. Punimi i paré mbi detyrimet

u publikua né maj 2005 dhe u pasua njé vit mé
voné me punimin e dyté mbi detyrimet.

Punimi i dyté mbi detyrimet pércakton njé
numeér parimesh, apo vrojtimesh kyce, mbi
temat e matjes, té cilat jané té pérbashkéta pér
raportimin financiar pér géllime té pérgjithshme
dhe raportimin tek rregullatori té cilin IASB po e
adreson né Fazén II.

Parimet e identifikuara pérfshijné disa vecori té
matjes sé detyrimeve né sigurime, marzhet e
riskut dhe aspekte té kontabilizimit né sigurimin
e jetés. Pérvec parimit themelor, i pérmendur mé
sipér, kéto vézhgime pérfshijné té tjera parime té
réndésishme:

e Flukset e ardhshme té parave té
lidhura me marréveshje té ploté me
ankimuesin/pérfituesin duhet té jené bazat
pér matjen e detyrimeve té sigurimeve dhe
kjo vleré pritet té korrespondojé me vlerén e
trasferimit té detyrimit. Sipas késaj pérqasjeje,
kontratat e sigurimeve duhet té maten si
shuma e:

o Njé vlerésimi té paanshém té flukseve té
ardhshme té parasé qé reflekton vlerén e
kohés sé parave: Vlerésim aktual (CE).

o Njé rregullimi pér té reflektuar riskun:
njé marzh risku (metodat e llogaritjes
té té cilit jané shqyrtuar nga IAA né
bashképunim me IAIS).
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o Pa marzheve shtesé si¢ éshté marzhi i
fitimit.

e Njé metodé qé pérdor té dhéna té vézhguara
nga tregje té thella (deep markets: tregje me
njé numeér té madh pjesémarrésish qé kryejné
veprime pa ndikuar tek ¢cmimi) dhe likuidé
(liquid markets: tregje me njé nivel té larté té
likuiditetit, shpesh gé rezulton nga njé numér
i madh i blerésve dhe shitésve. (Eng: Market
with a high degree of liquidity, often resulting
from a large number of buyers and sellers. The
opposite of thin market. Investorwords.com)
né shtrirjen mé té madhe té mundshme, éshté
e pérshtatshme né vlerésimin e detyrimeve né
sigurime.

e Angazhime té ngjashme me profile risku té
ngjashme duhet té rezultojné né detyrime té
ngjashme.

e Probabiliete qé pasqyrojné sjelljen e
mundshme té policémbajtésve jané
té nevojshme pér té arritur rezultate
domethénése.

e Pérfshirja e rregullimeve pér pozicionin e
kreditit né matjen e detyrimeve té sigurimeve
do té ishte corientuese pér pérdoruesit
e pasqyrave financiare pér géllime té
pérgjithshme.

(Té dyja punimet mbi detyrimet jané té
disponueshme pér publikun né fagen elektronike
té IAIS www.iaisweb.org).

Njé numeér parimesh dhe vézhgimesh kryesore né
punim jané né pérputhje té ploté me vendimet
paraprake té Bordit né Fazén II. Ka parime

té tjera pér té cilat IAIS pozicionohet dakord

me konkluzionet paraprake té Bordit, por me
pérpunim té métejshém. Pér shembull, IASB
mbéshet idené e njé modeli “dalje” pér vlerésimin
e detyrimeve té sigurimeve. Ky model lejon
konceptin qgé fitimet mund té rrjedhin né fillim té

njé kontrate (edhe pse IAIS nuk do té priste gé kjo
té ishte njé ndodhi e zakonshme). IAIS mbéshtet
kété ide por do ta pérpunonte duke lejuar njohjen
e fitimeve té tilla vetém né rastin kur njé marzh i
pérshtatshém dhe mjaftueshmérisht i besueshém
pér pasiguriné (marzhi i riskut) éshté pérdorur pér
matjen e detyrimeve.

Atéheré kur u publikua punimi i dyté mbi
detyrimet, kishte dy pika ku IAIS pozicionohej jo
dakord me konkluzionet paraprake té Bordit.

e Kontratat e pjesémarrjes. Ndérkohé qé
kéndvéshtrimi i IAIS éshté qé bonuset
opsionale duhet té llogariten si detyrime
né bazé té flukseve té ardhshme té parave
gé priten, njé konkluzion i tentuar i Bordit
kishte gqené qé njé detyrim i pakushtézuar,
éshté kérkesa qé shpérndarjet e ardhshme tek
policémbajtésit té kualifikohen si njé detyrim.
IAIS beson se njé pérqasje e tillé do té conte
drejt njé keqpérfaqésimi té pozicionit financiar
dhe pagéndrueshméri té panevojshme, té
dala kryesisht nga nevoja sé pari pér té
rregjistruar shpérndarjet né té ardhmen té
policémbajtésve né kapital dhe mé pas té
transferohen kéto tek detyrimet né momentin
gé ato béhen detyrime té pakushtézuara.

Gjithsesi, né fillim té kétij viti, Bordi e rishqyrtoi
kété céshtje, duke pérfunduar né njé vendim
tentativé té Bordit qé zotimet konstruktive si dhe
ligjore pér té paguar dividendé policémbajtésve
do té conin né njé rritje té detyrimeve. Kjo e sjell
pozicionin e IASB shumé mé prané atij té IAIS.

e Pozicioni i kreditit. IAIS beson se pozicionimi
i kreditit té njé siguruesi nuk éshté i
réndésishém pér, por mund té jeté corientues
né, vlerésimin e detyrimeve té sigurimeve.
Pavarésisht nga kundérshtimi i forté nga
disa anétaré té tij, konkluzioni tentativ
unanim i Bordit éshté qé pozicionimi i
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kreditit duhet té pérfshihet né metodén e
vlerésimit. IAIS do kosiderojé té pérpunojé
para Bordit argumentat e tij kundér pérdorimit
té pozicionimit té kreditit né matjen e
detyrimeve.

Ne vérejmé se IASB éshté gjithashtu duke
konsideruar pérfshirjen e njé “marzhi shérbimi”
né shtesé té vlerésimeve aktuale dhe marzhit té
riskut dhe duket se éshté krijuar konfuzion rreth
kétij koncepti qé disa e interpretojné si njé “marxh
fitimi” shtesé. Pérpara se té merret njé pozicion
mbi kété, ne do té parapélgenim té lexonim mé
shumé nga Bordi mbi thelbin dhe praktikén e
“marzhit té shérbimit”. Né fakt ky éshté njé
ilustrim i nevojés qé IASB, té sigurojé udhézim
té géndrueshém mbi konceptet dhe parimet pér
vlerésimin e kontratave té sigurimit, me géllim
gé té shmangen aplikime kontradiktore e té
papérshtatshme té standardeve.

Reagimi ndaj punimit té dyté mbi detyrimet

Né vijim té publikimit té tij, Rob Esson, Kryetar

i Nénkomitetit té Kontratave té Sigurimit, u ftua
té bénte njé prezantim mbi punimin e dyté mbi
detyrimet Bordit gjaté njé Seance Informimi né
takimin e IASB né 22 gershor té vitit 2006 dhe mé
pas né takimin e grupit té punés pér sigurimet

té IASB né muajin pasardhés. Njé c¢éshtje e
réndésishme e ngritur né kété punim éshté qé,
nése njé detyrim i sigurimeve llogaritet bazuar
né nocionin e transferimit, marréveshja e fundit
me ankimuesin/pérfituesin do té jeté njé element
kyc né njé model té tillé. Ky mesazh né ményré té
vecanté pati shumé mbéshtetje nga disa anétaré
té Bordit duke gené se ai pajtohet me idené e
vlerésimit bazuar mbi transferimin e shlyerjeve té
detyrimeve té siguruesit ndaj policémbajtésit.

Punimi ka pasur njé mbéshtetje té gjeré nga
organizatat ndérkombétare. Vecanérisht, CEIOPS
ka dhéné njé mbéshtetje publike pér punimin me
ané té njé letre, né néntor té vitit 2006, drejtuar
Kryetarit té IASB nga Kryetari i asaj kohe Henrik
Bjerre Nielsen. Studimi ka pasur gjithashtu njé
mbéshtetje nga industria e sigurimeve, dhe né

té vérteté kontributi, marré nga mbikéqyrésit e
industrisé né IAIS, ishte njé pjesé e cmueshme e
procesit.

Megjithaté, duhet theksuar se ka disa fusha té
diskutueshme, si¢ jané shprehur disa organizata
tregtare, p.sh. disa sektoré té industrisé
kundérshtojné skontimin (gjetja e vlerés sé tashmé
té njé shume parash né njé daté té caktuar né té
ardhmen) té detyrimeve té sigurimit té jo-jetés.

Puna do té vazhdojé né té ardhmen

IAIS do té vazhdojé té japé kontribut pér IASB
gjaté gjithé Fazés II té projektit, népérmjet punés
sé Nénkomitetit té Kontratave té Sigurimit, si
dhe népérmjet ripérfaqésimit né Grupin e Punés
pér Sigurimet té IASB. Faza e dyté pér DP e IASB
pritet té publikohet sé shpejti dhe rishqyrtimi
nga komentimi mbi DP dhe rezultatet qé do
vijné dhe diskutimi né IASB, do té vazhdojné

si puné me prioritet pér IAIS, si gjaté muajve

né vazhdim, po ashtu deri sa drejtimet dhe
kérkesat pér standardin e fazés sé dyté té béhen
mjaftueshmeérisht té qarta.

Ndérkohé, IAIS ka béré komente mbi projektin e
drejtuar paralelisht nga IASB mbi Matjen e Vlerés
sé Tregut (Fair value). Né nivelin qé standardi qé
mund té dalé nga projekti pér matjen e vlerés

sé tregut té jeté gjithashtu i mundshém pér t'u
aplikuar né kontratat e sigurimit, éshté shumé

e réndésishme qé té keté komunikim té ngushté

________AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE 16 )%



amf

ndérmjet dy projekteve té IASB. Ne vérejmé qé,
né kété projekt, Vlera e Tregut éshté pércaktuar
si nocion transferimi (¢cmimi aktual i daljes).
Megjithaté ne kemi disa komente pér kété
pérqasje kur béhét fjalé pér detyrimet, né vecanti
ato qé rezultojné nga kontratat e sigurimit. Né
momentin qé nocioni i transferimit nuk merr né
konsideraté marréveshjen e finale, atéheré ne
mund ta konsiderojmé kété té papérshtatshme pér
aplikimin tek detyrimet né sigurime dhe ndoshta
dhe pér detyrimet e tjera.

Pérgjithésisht, mbikéqyrésit e sigurimeve ashtu

si dhe mbikéqyrésit e tjeré té kujdeshém nuk
mund té injorojné zbatimin e kontabilitetit né
stabilitetin e pérgjithshém té sistemit financiar. Pa
kundérshtuar njé model té tillé si Vlera e Tregut,
gjithsecili nevojitet qé té jeté i vetédijshém pér
véshtirésiné e madhe pér té siguruar besimin

dhe “auditimin financiar” (dhe si rezultat té
konsiderojé pasojat) té njé aplikimi mé té zgjeruar
té modelit té Vlerés sé Tregut. Ky, qartésisht, éshté
rasti ku matja e Vlerés sé Tregut éshté bazuar né
té dhénat, té cilat nuk jané marré direkt ose té

frenuara haptazi nga njé tregjet e thellé dhe likuid.

Puna e IAIS lidhur me vlerésimin e aftésisé
paguese, gjithashtu do té vazhdojé té marré né
konsideraté zhvillimet né vendosjen e standardeve
ndérkombétare té raportimit financiar. Nése
pasqyrat financiare pér géllim té pérgjithshém

(té rregulluara sipas nevojés) pérbéjné bazén pér
llogaritjen e aftésisé paguese pér siguruesit, né
njé mjedis té bazuar né parime, géndrueshmeéria
né zbatimin dhe aplikimin e IFRS-ve do té jeté

né céshtje thelbésore. Ky do té ishte rasti pér
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IFRS-té qé rezultojné nga Faza II. Pér shkak té
kompleksitetit té pérfshiré dhe faktit qé éshté
véshtiré qé standardi té jené normativ,p.sh. éshté
e véshtiré té specifikosh njé metodé té vecanté
pér llogaritjen e marzhit té riskut, do té paraqitet
nevoja pér njé udhézues aplikimi pér lehtésimin
e pérputhshmeérisé dhe konvergjencés, si dhe

pér té mbéshtetur pérdorimin e IFRS-ve si bazé
pér llogaritjen e aftésisé paguese. Ne kété fushé,
puna e pérbashkét IAIS dhe IAA, né koordinim té
ngushté me IASB dhe IFRIC, éshté e réndésishme
né promovimin e njé regjimi ku standardet,
udhézimet dhe interpretimet e kérkuara mund té
jené plotésuese me dhe té mbéshtesin objektivin
e pérgjithshém té IAIS qé njé paketé e vetme e
metodologjive mund té pérdoret pér llogaritjen

e njésive si né raportet financiare pér géllime

té pérgjithshme dhe pér raportet financiare

pér rregullatorét me sa mé pak rregullime té
mundshme ndérmjet té dyjave. Zhvillimi, zbatimi
dhe aplikimi i IFRS, do té mbetet njé ndér fushat
kryesore pér mbikéqyrésit e sigurimeve pér té
ardhmen e parashikueshme.

Pér kété numér punuan:
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